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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar
03.11.2021 Kapanis Degisim %
BIST-100 1547 0,91
BIST-30 1670 1,12
Dvzsp 10.468 0,92
EUR/USD 1.1576 -0,02
ALTIN 1763 -1,36
PETROL (BRENT) 82.46 -2,46
*03.11.2021
USD/TL 9,6619
us 2-y 0,48
Us 10-Y 1,59
*Dig Piyasalar
03.11.2021 Kapanig Degisim %
DJIA 35.986 -0,17
S&P 500 4.633 0,07
NASDAQ 15.688 0,29
DAX 15.959 0,03
FTSE 100 7.248 -0,36
NIKKEI 29.520 -0,43
SHCOMP 3.498 -0,20
VIX 15.74 2,12
*Vadeli Piyasalar
03.11.2021 Degisim %
FDOW -0,17
FSP 0,07
*21:33
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Bakis Agisi

Isgiicii raporu éncesi ...

277 bin beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari agiklanacak (TSI 15.30).

Gegen hafta ABD haftalik issizlik bagvurulari 281 bin ile Mart ortasindan beri en disik
seviyede gergeklesti.

Arka arkaya 4. kez disti.
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(US Initial Jobless Claims SA)

oomberg Finance L.P.

Cuma giinii ABD Ekim isglicii raporu agiklanacak.
Beklenti tarim disi istihdamda 400 bin,
issizlik oraninda %4,7,

Ortalama saatlik kazanglarda %4,8 seviyesindedir.

® 15.30 ABD issizlik bek. 277 bin

® 15.30 ABD Eyldl dis tic. dengesi bek. -76,1
mir$

® 10.00 TCMB, Aylik Fiyat Gelismeleri

® AKSA AEFES MPARK SAHOL ULKER TCELL
TUPRS VAKBN 3.C.

® Dogu Aras Enerji Yatirnmlar A.S. halka arz
04-05 Kasim 2021 110 TL

Monthly Nominal Trade Balance ($bins, 3-mth MA)
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Source: Census Bureow; updated 10/05/21 Briefing.com
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Kuresel Piyasalar Sirket Haberleri

568 bin sonrasi (6 Eylil'de federal issizlik yardimlarinin
son bulmasi sonrasinda sirketlerin bos pozisyonlari hizli
bir sekilde doldurduguna isaret) 400 bin beklenen ABD
Ekim ADP raporu 571 bin olarak gergeklesti. ABD
sirketleri, dort ay icinde en fazla isi ekledi ve isverenlerin

rekor sayida acgik pozisyonu doldurmada ilerleme
kaydettigini 6ne surdi.
Upside Surprise
U.S. companies added more jobs than expected in October
WChange in private-sector employment (MoM)
Estimate +400k
+800
éim _
=
2
tao §
z
I l I I N
. lo
Oct Nov  Dec Jan Feb Mar Apr May  Jun Jul Aug  Sep Oct
2020 2021
Source: ADP Research Institute Bloomberg @

Cuma ginu ABD Ekim isglcli raporu agiklanacak.
Beklenti tarim disi istihdamda 400 bin, issizlik oraninda
%4,7, ortalama saatlik kazanglarda %4,8 seviyesindedir.

61,9 beklenen ABD Ekim ISM hizmet endeksi 66,7 ile
1997 yilindan beri en yiksek seviyeye ¢ikarken ABD
hizmet saglayicilari, delta degiskeninin  etkisinin
azalmasiyla birlikte esnek talep ve daha glicli ticari
faaliyetin destegiyle Ekim ayinda rekor bir hizla genisledi.

%0,1 beklenen ABD Eyl fabrika siparisleri %0,2 olarak
gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde piyasa
beklentilerinin aksine faiz artisi igin gerekli kosullarin
gelecek sene gergeklesmesinin gok muhtemel olmadigini
soyledi-bht.

Fed Politika faizini %0,00-025 olarak birakti.  Varlik
alimlarini azaltmaya aylik 15 milyar dolar ile Kasim’da
baslayacak. Hazine kagidi alimlarini 10 milyar dolar ve
mortgage destekli menkul kiymet alimlarini 5 milyar
dolar azaltacak (bu ayin sonlarindan itibaren) Enflasyon
gegici faktorlerden dolayi yiksek ve ekonomik goriiniime
iliskin risklerle karsi karsiya kalirken en ¢ok etkilenen
kesimler ise toparlaniyor. Tedarik ve arz dengesizlikleri
fiyat artiglarinda etkili oldu. Ekonomik toparlanma
salginin seyrine bagh olmaya devam ediyor.

27 Temmuz 2022 Fed toplantisinda hedef faiz orani
olasiliklari 25- 50 (bps) %70-90 araliginda.

Fed baskani Powell: Arz darbogazlar aktiviteyi kisitlad.
Ekonomik aktivite iyilesme hizi azaldi (konaklama,
egitim, saglk). Yuksek enflasyon pandemiden
kaynaklaniyor. Bu yil giigli ekonomik blyiime bekliyoruz.
Tapering faiz tarafiyla ilgili (faiz artislarina yonelik sinyal
degil) bir durum arz etmemektedir. Ana konu faizler
degildi buglinki toplantida.

*FOREKS ANKETI-AEFES 2021 3.C BEKLENTISI 476 MILYON TL ( 488 MILYON TL)

*FOREKS ANKETI-SAHOL 2021 3.C BEKLENTISi 2.088 MILYON TL (1.611 MIiLYON TL)
*FOREKS ANKETI-ULKER 2021 3.C BEKLENTISI 31,3 MILYON TL (323 MILYON TL)

*FOREKS ANKETI-MPARK 2021 3.C BEKLENTISi 39,0 MILYON TL (-4,3 MIiLYON TL)

FOREKS ANKETI-TCELL 2021 3.¢ BEKLENTISI 1.286 MILYON TL ( 1.210 MILYON TL)
*FOREKS ANKETI-TUPRS 2021 3.C BEKLENTISI 1.151 MILYON TL (-420 MILYON TL)
*FOREKS ANKETI-VAKBN 2021 3.C BEKLENTISI 714 MILYON TL (1.100 MILYON TL)
TURKIYE iS BANKASI A.S. finansal tablolari 05.11.2021’de agiklanmasi planlanmaktadir
*FOREKS ANKETI-ISCTR 2021 3.C BEKLENTISI 2.354 MILYON TL (2020 3¢ 2.148 MILYON TL)

CCOLA Net kar, 2020 yih tglncli geyreginde 835 milyon TL iken, bu yilin ayni déneminde,
yiksek ivme, iyilesen operasyonel karlilik, net uzun yabanci para pozisyonu ve siki finansman
yonetiminin etkisi ile 916 milyon TL oldu. Net satis geliri, satis hacmindeki yiiksek ivmenin
korunmasi, deger biliylimesi yonetimi ve uluslararasi operasyonlardan kaynaklanan pozitif
kur etkisiyle %36,6 yilkseldi. Konsolide Unite kasa basina net satis geliri %22,5 biyidu.
Ozbekistan Operasyonu'nun 2021 yilinin son g¢eyregi itibariyle biinyemize katilmis olmasinin,
konsolide bazda verilen satis hacmi ve net satis gelirleri blyimesini sadece birka¢ puan
etkileyecegi, FAVOK marjinda ise sinirli bir diisiise neden olacagi beklenmektedir.

THYAO 30.09.2021 6.232 (1.000.000 TL) Ana faaliyetlerden elde edilen kar 2021'in Gglincl
ceyreginde 2019 seviyesini astl. 722 milyon USD ulasti. FAVOK Marji iglincii geyrekte
%40,7'ye ulasti. 1 Ocak — 30 Eylil 2021 1 Ocak — 30 Eyliil 2020 (Milyon TL)

Hasilat (net) 60.518 32.525 Brit Kar 12.672 575 Esas Faaliyet Kari/Zarari 6.828 (2.272)

KARDEMIiR KARABUK DEMIR GELiK SANAYi VE TiCARET A.S. 30.09.2021 Net Dénem Kari
veya Zarari 2.136.493.815 TL Faiz, amortisman ve vergi oncesi kar gecen yilin 3. ¢eyregine
oranla %388 artarken - yaklasik 3,15 milyar liraya ulasti. Satig gelirleri ise ayni doneme goére
%94 artigla 10,05 milyar liranin lizerinde gergeklesti-bht

BIOEN.E , MERIT.E paylarinda 04/11/2021 tarihli islemlerden (seans basindan) 18/11/2021
tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

KORDS 30.09.2021 498.233.608 TL Ayni dénemde esas faaliyet kari bir onceki yilin ayni
dénemine gore yaklasik g kat artarak 789 milyon TL’ye, net dénem kari ise yaklasik 5,5 kat
artarak 558 milyon TL’ye yikselmistir.

OYAKC 30.09.2021 Net Dénem Kari veya Zarar1 442.982.621 (159.584.694)

30.09.2021- 30.09.2020

Haslilat 3.150.609.420 1.961.907.527 Faaliyet Kar1 588.436.516 190.291.564

Faaliyet Kar Marji (%) 18,68 9,70 Net Kar Marji (%) 14,06 8,13 FAVOK Marji (%) 22,65 15,28

ISKPL 1 adet solid levha makinasinin alimina iliskin sézlesme imzalanmis olup makina
bedelinin bir kismi pesinat olarak édenmistir. ikinci solid levha makinasinin alimina iliskin
gbrusmeler devam etmektedir.

* (HURGZ.E) payinda Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 04/11/2021'di.

SISE Sisecam Eskisehir Fabrikasi'nin cam ambalaj UGretim Ussu statlsini giglendirme karari
alinmigtir. Faaliyetlerini 4 firin ile sirdiren Eskisehir cam ambalaj lretim tesisine isletme
sermayesi dahil yaklasik 84 Milyon Euro yatirim bedeli ile 2023 yilinda devreye alinmak lizere
155 Bin Ton/yil net Gretim kapasiteli yeni bir firin yatirnmi gergeklestirilecektir.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 0,91% artis ile 1547 puandan tamamladh. islem hacmi 29,8 mir TL.
Destek:  Saatlik bazda 10-22-50 mov: 1535-1534-1531

1526-1523-1520 1491,67 1485 w-w (6nceki tepe)
Direng: %161.8 - 261.8 1552 1661
w-w: 1549 1553 1558 1560 - m-m 1575- 1582 1589

Us$: 162.141 (5nc. tepe) ~164.534 167.086 174.996 (gap) /TL 1568 1591 1616 1692

BIST-100 1492.93 gap kapanda... Us$ onceki tepe /TL bazinda 1568

BIST 100 (1,547.03, 1,491.67, 1,547.03), Parabolic SAR (1,545.88)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
SOKM 11.21 11.1 11.07 11.28 11.3311.52 11.58 https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-021121-SOKM.pdf
AKGRT 7.15 7.05 22 mav 7.23 7.30 7.41
ISGYO 2.04 1.99 yyo 2.07 2.09 2.13 2.14

AEFES 23.92  23.78 23.56 Gcrs 24.05 24.55 25.30 25.8


https://www.icbcyatirim.com.tr/tr/images/pdf/Teknik-021121-SOKM.pdf
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Ekim Tiife yy. 19,89 (6nc. %19,58)

Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin %18'den %16’ya
indirilmesine karar vermistir (21 Ekim 2021) bek.
-50 bp. indirim.

Enflasyonda son donemde gozlenen ylkseliste; gida
ve basta enerji olmak lzere ithalat fiyatlarindaki
artislar ile tedarik siireglerindeki aksakliklar gibi arz
yonlu unsurlar, yonetilen/yonlendirilen fiyatlardaki
artislar ve acilmaya bagh talep gelismeleri etkili
olmaktadir. Bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakh
oldugu degerlendirilmektedir.

Guglu parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Uzerindeki yavaslatici etkileri devam etmektedir.

Parasal durusun sikiligi ticari kredilerde 6ngoérilenin
otesinde daraltici etki yapmaya baslamistir. Bunun
yaninda, bireysel kredilerin ihml seyre dénmesi igin
guglendirilen makroihtiyati politika ¢ergevesinin
olumlu etkileri gdzlenmeye baglamistir.

Arz yonll arizi unsurlardan kaynakli olarak politika
faizinde yapilan asagi yonli diizeltme igin yil sonuna
kadar *sinirli bir alan kaldigi Kurul tarafindan
degerlendirilmistir.

Vadeli Islemler

Aralik 2021 vadeli kontrat 1675-1690 1644 1705
(TSI 18.05) 1715 (TSI 21.05) bandinda hareket etti.

Kur, diin 9,5937 9,7797 bandinda hareket etti.
9,8485 zirve

%423,6 9,903

9,4923 9,4054 9,3654 destekler saatlik bazda

Aylk bazda 8,9576 (Eylil ayi tepe noktasi) 8,8207

8,7330 8,6817 destek.

Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari 18 Kasim 2021
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TC
MB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim

TUFE'de 2021 yili Ekim ayinda bir &nceki aya gére %2,39 (bek. %2,6)
Bir dnceki yilin ayni ayina gore %19,89 artis gerceklesti.

Cekirdek enflasyon aylik bazda %1,79 artarken (bekl %2,1), yillik artisi %16,82 (bekl
%17,4) oldu.

2021 yil sonu enflasyon tahminini 4,3 puanlik giincellemeyle yizde 14,1’den ylzde
18,4’e yUkseltildi (Enflasyon Raporu 2021-1V).
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-
2021-37388&dil=1

Hazine Borglanma Programi

2022 yilinda, 293,5 milyar TL anapara ve 212,5 milyar TL faiz olmak lzere toplam
505,9 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi, bor¢ servisinin 385,5
milyar TL’sinin i¢ borg; 120,4 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi
ongorialmektedir.

i¢ borg servisinin 319,7 milyar TL’lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

65,8 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi 6ngoérilmektedir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-
Duyuru 2022 Finansman_Programi.pdf

Kasim ayinda toplam 11,1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Aralik ayinda toplam 20,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14 milyar
TL’lik i¢ borglanma

Ocak ayinda toplam 44,8 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 46,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayi 6zelinde 11,1 milyar TL itfasina karsihk 5 ayri ihale ile 15 milyar TL
bor¢clanma yapmasi éngériilmektedir.


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Duyurular/Takvim
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/10/BGM_Ekim-Duyuru_2022_Finansman_Programi.pdf
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-2021-37388&dil=1
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=T%C3%BCketici-Fiyat-Endeksi-Ekim-2021-37388&dil=1
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig gergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir sozlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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